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1. Geschaftsverlauf und Lage des Fonds

Mit dem Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds-Gesetz Landesgesetzblatt Nr. 65/2015 wurde
der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds (KAF) gegriindet, um den geplanten Erwerb der mit
gesetzlich angeordneter Haftung des Landes bzw. der KLH als Ausfallsbirge versehenen
Schuldtitel der HETA Asset Resolution AG gemall 8 2a FinStaG durchzufihren und
umzusetzen. Der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds wurde als Zweckgesellschaft (Special
purpose vehicle) gegrindet und als Organe wurden das Kuratorium (Bestellungsdatum
17.11.2015, Wiederbestellung am 28.05.2018 in der konstituierenden Sitzung des Kuratoriums
aufgrund der neuen Gesetzgebungsperiode des Landtages) und der Vorstand (mit Beschluss
des KAF-Kuratoriums vom 02.12.2015, mit Wirkung ab dem 03.12.2015) bestellt.

Die Beschlusse fur die Umsetzung des geplanten Erwerbs der bezughabenden Schuldtitel der
HETA Asset Resolution AG gemal? 8§ 2a FinStaG wurden sowohl vom Landtag als auch von
der Landesregierung gefasst.

Am 18.05.2016 hat die Republik Osterreich mit bestimmten HETA-Glaubigern ein
sogenanntes ,Memorandum of understanding“ geschlossen, um im Rahmen von durch den
KAF zu legenden Angeboten eine Losung fir Anspriche von HETA-Glaubigern
herbeizufiihren, damit eine geregelte HETA-Abwicklung erfolgen kann und um mdbgliche
Auswirkungen auf die dsterreichische Wirtschaft zu verhindern.

Die Angebote wurden mit einer hoheren Quote als der nach den gesetzlichen Bestimmungen
nach notwendigen angenommen. GemalR § 2a Abs. 6 Ziffer 1 FinStaG hat das zustandige
Landesgericht als Aulerstreitgericht mit Beschluss vom 10.10.2016, 6 Nc 3/16f folgende
Quoten festgestellt:

Schuldtitel Klasse A: 99,55%
Schuldtitel Klasse B: 89,42%

Gesamt: 98,71%

Damit wurde die vom Gesetz geforderte qualifizierte Mehrheit von zumindest 2/3 des
kumulierten Gesamtnominales der von allen Angeboten erfassten Schuldtitel nach § 2a Abs. 4
Ziffer 2 FinStaG erreicht bzw. tGberschritten.

Innerhalb der vorgesehenen Fristen hat der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds die
notwendigen MaRnahmen zum in den Angeboten vorgesehenen Umtausch der
angebotsgegenstandlichen Schuldtitel vorbereitet und umgesetzt.

Am 13.09.2019 hat die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) in ihrer Funktion
als nationale Abwicklungsbehtrde die Erfillungsquote der nicht-nachrangigen
Lberucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten“ der HETA mit dem Vorstellungsbescheid Il von
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85,54% auf 86,32% erhoht. Die nachrangigen ,berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten®
blieben weiterhin auf 0% geschnitten.

Dadurch wurden auch im KAF laut Vorstellungsbescheid Ill die nicht nachrangigen
Lberucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten* (Klasse A-Schuldtitel) der HETA auf 86,32%
aufgewertet.

Anzumerken gilt, dass es im Oktober 2021 zur 5. Zwischenverteilung der HETA kam. HETA
hat dadurch im Rahmen von insgesamt funf Ausschiittungen den auf die Quote von 86,32%
ausstehenden Betrag auf die berlcksichtigungsféahigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
zur Ganze bezahlt. Damit gelten die berlcksichtigungsfahigen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten als beglichen (§ 95 Abs 2 Z 1 BaSAG). Der Portfolioabbau der HETA ist
somit gemal 8§ 84 Abs 10 BaSAG bewerkstelligt und die FMA hat die Beendigung des Betrieb
der HETA als Abbaueinheit gemafR § 84 Abs 12 BaSAG mittels Bescheid im Dezember 2021
festgestellt. Somit befindet sich die HETA in einem Liquidationsverfahren gemaf Aktiengesetz.

Aufgabe des KAF wird es zukiinftig sein, weitere mogliche Ausschittungen der HETA aus
deren Verwertungserlose, als Liquidationsbeteiligungen, zu erhalten und zu verwalten, da der
KAF weiterhin grof3ter Glaubiger der HETA ist. Diese Ausschittungen werden weiterhin, bis
zu einer Quote von 89,03%, fiir die Glaubiger des BZK veranlagt und nach aktienrechtlicher
Liguidation der HETA an die BZK Berechtigten ausgeschittet. Sollte der Verwertungserlos der
HETA eine Quote von 89,03% Ubersteigen, fallt dieser in das Eigenkapital des KAF.

Im Mai 2022 veroffentlichte der KAF eine freiwillige Einladung zur Beantragung der vorzeitigen,
weit vor Ende der gesellschaftsrechtlichen Abwicklung der HETA liegenden, Auszahlung des
Bedingten Zusatzlichen Kaufpreisteils (BZK) an berechtigte Personen. Der KAF hat dadurch,
von den annehmenden BZK-Berechtigten das Recht erworben, an weiteren
Liguidationserlésen der HETA Uber der FMA-Quote von 86,32% zu partizipieren.
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2.

Der Jahresabschluss des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds zeigt folgendes Ergebnisbild:

Jahresabschluss 2022

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2022

AKTIVA PASSIVA
St St Stand Stand
H.12.2022 31201 A 3.12.2021
EUR ELR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A ANLAGEVERMOGEN & EIGENKAPITAL
L Immaterielle Vemigensgeganstands | Zuschisse des Landes Kamien 1.200.000.000,00 1200.000
1. Rechte 0o 01 Il Bllanzverius! 112865287414 1112048
0o 0} davon Vershortrag ~1.112.047.000,37 -1.066.750
Il Sachaniagen TL3T.02536 7352
1. Andere Anlagen, Belrieds- 338,00 7
EEcil ] T B. SONDERPOSTEN FOR INVESTITIONSZUSCHOSSE
lil. Finanzzniagen 1. Sonstige Investitionszuschilss EEN ) 7
1. Werpapiere (Warrechi) d2s ANlagevermiens: 1515791.297.99 1E47.346 idm 7
1.515.791.297.98 1.547.346
\SETMERS | LE0ES | G ROCKSTELLUNGEN
1. Sonstige ROckstlungen 405.595.705.00 TH261
B. UMLAUFVERMOGEN 408RETEW 7331
L. Forderungen und sanstige Vermdgensgagensiinde
1. Sonslige Fomemngen und Vamigensgegenstands 325,70 57 D VERBINDLICHKEITEN
davon mit einer Restaufze von mehr als elnem Jafr 108,00 0 1. Anighen 104118834823 1030
3256,70 57 davon mit giner Restisutzelt s 2U elnem Jah 000 0
IL Guthaben bel Kredtinstiuten ERIELTE 6381 davon mit einer Restiaufzek von mehr als enem Jafr 14110834023 1034081
SEHET4H 7518 2 gegenib 128,17 4
von mit einer Restutzalr Vs 2u elnem Jahr 011,00 4
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 2304 7 von mit einer Restiautzer von medr ais einem Jair Rt 0
3. Verindichkstan aus Liefeungen und Lelstungan T g
von mit einer Restutzalr Vs 2u elnem Jahr HTTEL 18
davon mit einer Restiaulzek von mehr als aem Jafr 000 o
4. Sonslige Verbhdichkefien 2631835 5
davon mit einer Restiautzlt bs 21 elnem Jahr 2213205 8
davon mit einer Restiaulzek von mehr als aem Jafr 000 o
davon aus SEem 500,07 2
davon mit einer Restauizat bis 2U einem Jahr 907 2
davon mit einer REsHaUTEEK von mehr i enem Jafr 000 0
wavon im Ranhmen der saziien Sichernet 2254 ¥
davan mé einer Restiau’zel bis 2u enem Jalv 228 3
o mit einer REsIEUTZEN von mehr afs anam Jair 000 0
Summe Vestindlchketen 104178256189 | 1034158 |
davon mit einer Restiaufzelf s 2u elnem Jahr 584.524,15 17
davon mit einer Restiaulzek von mehr als aem Jafr 1.041.108.035, 74 1.054.081
1217862375 1855378 152172862375 1885.378
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FOR DME ZEIT VOM 1. JANNER 2022 BIS 31. DEFEMBER 2022

2022 2021
BUR EUR TEUR TEUR
1. Sonsige betrishilche Erirage
a) Ertrage aus dem Abgang vorm Ariagessrmbigen
mit Ausnshme der Finanzanigen 0,00
b) Erirage aus der Ausfisung vom Rickselungen 1BE5E2 (1]
ol Oibrige Z155.687 &1 TAise343 2570 2=M
2. Personalauiwand
a) Gehiier HZ3Te 1=
by SoEae Aufwendungen MTIE/IZ k)
vy Auflenrchrgen e Afers e sy o121 a
i Fabweiriungn 1 Bibeibgungan ued Ll
ar bmrkiptd e ok Les Loy e mace T 174308 3
bl Autwendungen M Qeeesltich voigmchiiebene ScEalabgelen
ki wiih EflgEl abhiigige Abgabe il PRSHbGiBgE ek -184.082,11 o5 -162
3. Abschreitungen au' Imraienisile Gegenstinde
des Aniageyermbgens und Sachaniapen =707 5
4. Sonstge befriebiiche Aurwendungern (Dbrige] -3.122 395,65 2354
B Iwicohancurmims st I 1 bic & |Betrisbcarfoligl __SAisrTaOTe I &0
5 Ertrige sus andersn W ertpapiensn des Fnarzsniageverigens 0,00 1008
e i ik LT i [iie i) @
7. Sonsige Znzen und Smilche Errage BETH. 12653 BETa
darvin e v Crlemeimen oo Q@
8. Aufwendungen aus Finanzaniagen -12.814.29345 -22956
Uy A Tretur g TET0 0NN O P TS
e s Pt Cirfemeiimen [HiE ) @
3. Zmsen und Shnliche Auwencungen -12.351.380,17 -12osd
darven ST mrDor i LV o Lo 4]
10 Zwicohencumms st Z 8 bic B {Finanzasiodg) A -
11. Ergabmile wor Sisusm {Zwicohsncumims suc Z & und Z 10} -1T.po4 B2 ET -26.288
12 Sisuem vom Enkommen und vom Ertrag -i05.50 o
1% Ergednile naoh Hsusm = Jahrsciehibstrag = Jahmscveriuct ST RREOTRTT -26.288
14, Werketvorimag aus dem Vo -1.112.047. 900,37 -1.085.750
16 Bllanzwsriuct -1.128.862.874.14 -1.112.048

Die Ertrdge des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds setzen sich im Wesentlichen aus
Zuschissen des Landes Karnten, sowie aus anteiligen Zinsen der Nullkupon-Anleihe
zusammen.

Im Jahr 2022 erhielt der KAF vom Land Karnten Zuschuisse in der H6he von rd. EUR 2,16
Mio., hierbei handelte es sich um Aufwandszuschisse, welche vom Land Karnten auf Basis
von gesetzlichen Bestimmungen und wechselseitigen Vereinbarungen geleistet wurden. Des
Weiteren ergaben sich noch Ertrage aus der Zuschreibung der Nullkupon-Anleihe der Republik
Osterreich in der Hohe von rd. EUR 8,67 Mio.

Bei den Aufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um sonstige betriebliche
Aufwendungen, Aufwendungen aus Finanzanlagen sowie Zinsaufwande.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen iHv rd. EUR 3,12 Mio. setzen sich im Wesentlichen

aus Versicherungen (rd. EUR 332 Tsd.), Spesen des Geldverkehrs (rd. EUR 1,31 Mio.),

Kursdifferenzen (rd. EUR 679 Tsd.), Rechts- und Beratungskosten (rd. EUR 222 Tsd.) sowie
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tibrigen sonstigen Aufwendungen zusammen. Der Anstieg gegeniber dem Vorjahr resultiert
vor allem aus den Beratungskosten fir die vorzeitige Bedienung des bedingten zuséatzlichen
Kaupreisanteils sowie aus Kursdifferenzen.

Der Zinsaufwand fir die Veranlagung der Finanzmittel fir den bedingten zusatzlichen
Kaufpreis betragt rd. EUR 5,15 Mio. Der Zinsaufwand aus der Zuschreibung der KAF
Nullkupon-Anleihe betragt rd. EUR 7,16 Mio.

In Summe ergibt sich zum 31.12.2022 ein Jahresfehlbetrag iHv. rd. EUR 17,60 Mio.

Der KAF weist per 31.12.2022 eine Bilanzsumme iHv EUR 1,52 Mrd. aus.

Das Vermdgen des Fonds setzt sich im Wesentlichen aus Wertpapieren des
Anlagevermdgens iHv rd. EUR 1,51 Mrd. sowie aus dem Kassenbestand iHv rd. EUR 5,61
Mio. zusammen. Auf der Passivseite wird die KAF Nullkupon-Anleihe in H6he von rd. EUR
1,04 Mrd. ausgewiesen.

Das Eigenkapital betragt zum Stichtag 31.12.2022 rd. EUR 70,34 Mio. Dieses setzt sich
einerseits aus den Zuschissen des Landes Kéarnten iHv EUR 1,2 Mrd. sowie aus dem
Bilanzverlust iHv rd. EUR -1,13 Mrd. zusammen.

Der KAF hat im Geschaftsjahr keine derivativen Finanzinstrumente eingesetzt.

Die Verbindlichkeiten belaufen sich auf rd. EUR 1,04 Mrd., welche im Wesentlichen die KAF
Nullkupon-Anleihe in Hohe von rd. EUR 1,04 Mrd. betrifft

Des Weiteren bestehen noch Rickstellungen iHv rd. EUR 408 Mio., welche fur die zukunftigen
Auszahlungen des sog. Bedingten Zusatzlichen Kaufpreises (BZK) zugunsten der
annehmenden Glaubiger gebildet wurden.

3. Allgemeines

Der Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds hatte im Zuge der im September 2016 erfolgten
Legung der Angebote zum Erwerb von landesbehafteten Schuldtitel gem 8§ 2a FinStaG als
Gegenleistung Anleihen anzubieten.

Diese vom KAF emittierten Anleihen notieren am geregelten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse. Aus dieser Borsenotiz erfolgten Organisationsaufgaben und Haftungsrisiken
fur den KAF, dessen Organmitglieder und Mitarbeiter.
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Nicht nur, um den bérsenrechtlichen Vorgaben in Punkto Risikomanagement zu entsprechen,
wurden im Zuge der Abwicklung der Angebote interne Prozesse und Prozessablaufplane
aufgesetzt, um die reibungslose Abwicklung der Transaktionen und einzelnen Schritte zu
Uberwachen und zu monitoren. Im diesbeziiglichen Compliance Bericht flr das Geschéftsjahr
2022 wurde die gesetzeskonforme und zweckentsprechende Abwicklung bestatigt.

Des Weiteren bestehen innerhalb der Aufgabenbereiche Rechnungswesen, Zahlungsverkehr
und Controlling geregelte Ablaufe, mit welchen die OrdnungsmafRiigkeit in diesen drei
Bereichen sichergestellt wird und die nach den Grundséatzen der Wirtschaftlichkeit,
ZweckmalRigkeit und Sparsamkeit aufgebaut sind.

Von der Ernst & Young Wirtschaftsprifung GmbH wurde die Jahresabschlussprifung 2022
durchgefihrt. Das Prifungsurteil hat ergeben, dass der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum
31.12.2022 sowie der Ertragslage des Fonds fir das an diesem Stichtag endende
Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen des Karntner Ausgleichszahlungs-
Fonds-Gesetz entspricht. Es wurde ein uneingeschréankter Bestatigungsvermerk vergeben.

Das Kuratorium hat im Berichtszeitraum 4 Sitzungen abgehalten und die notwendigen
Beschlusse gefasst. Zusatzlich zu den Sitzungen erfolgten erganzende schriftliche
Berichterstattungen durch den Vorstand.

Kéarntner Ausgleichszahlungs-Fonds
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